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Boletin Estadistico — IPEC

A. Coyuntura Nacional

Cuadro 1: Pronostico de Consenso - Relevamiento de Expectativas de Mercado. Afios 2004-2009

Resultados Junio Resultados Mayo
2008(f) 2009(f) 2007 2006 2005 2004 2008(f) 2009(f)

PBI nominal (millones de $ ctes.) 998.765 1.200.000 812.072 654.413 532.268 447.307 996.000 1.199.692
PBI (Var %) 73 55 8,7 8,5 9,2 9,0 75 55
Consumo (Var %) 74 5,6 9,0 73 8,5 8,3 75 58
Inversion (Var %) 14,0 93 14,4 18,7 22,7 34,5 13,9 93
Exportaciones (miles de millones de U$S) 70,1 778 55,9 46,6 40,0 34,5 69,5 76,8
Importaciones (miles de millones de U$S) 60,2 70,5 44,8 34,2 28,7 22,3 58,5 67,0
Produccién Industrial (Var %) 7,0 55 75 8,9 7,7 9,6 7,0 55
IPC afio 9,3 97 8,5 98 12,3 6,1 9,5 10,0
IPC 12 meses (%) 9,3 9,5

indice de Salarios (Var % anual) 23,0 18,0 241 18,9 20,1 9,3 22,3 18,0
Plazo fijo a 30 dias BADLAR Bcos Priv. (% n.a.) 14,00 15,00 13,60 9,90 5,60 n/d 12,30 14,00
Tipo de Cambio $/U$S (fin del periodo) 3,19 3,37 3,15 3,06 3,03 2,96 3,23 3,39
Resultado de Cta Cte (miles de millones de U$S) 6,3 4,5 7,21 8,1 5,6 3,0 6,7 5,0
Resultado de Cta Cte (% del PBI) 2,0% 1,3% 2,8% 3,8% 3,0% 2,0% 2,2% 1,4%
Reservas Internacionales (miles de millones de U$S) 54,0 61,6 46,2 32,0 28,1 19,6 55,7 63,0
Res. Primario Gob. Nac. (miles de millones de $) 35,2 39,0 257 23,2 19,6 17,8 36,3 39,8
Res. Primario Gob. Nac. (% del PBI) 3,5% 3,3% 3,2% 3,5% 3,7% 4,0% 3,6% 3,3%

Fuente: TPCG - BCRA. Mediana de los prondsticos de acuerdo con la encuesta REM.

El crecimiento economico durante el afio 2007 alcanzo el 8,7%, sostenido principalmente por el consumo
interno que registrd un alza del 9,0%, mientras que la inversion se increment6 un 14,4%. El superavit comercial
externo se redujo hasta 11 mil millones de dolares, aunque se sostiene en valores elevados, cercanos a los
10.000 millones de dolares.
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Los datos del Relevamiento de Expectativas de Mercado realizado por el Banco Central muestra que el con-
senso durante el mes de junio respecto al crecimiento previsto para el afio 2008 se ubica en torno al 7,3%,
con un crecimiento esperado del consumo del 7,4% y de la inversion del 14,0%. Es decir, se espera una de-
saceleracion del consumo que reduciria el crecimiento del producto, aunque no asi de la inversion.

Asimismo, las actuales condiciones economicas anticipan para el 2008 una reduccion del superavit comer-
cial, aunque el mismo se mantendria en valores cercanos a los 10.000 millones de ddlares, mientras que el
superavit de cuenta corriente se reduciria cerca de un punto porcentual, hasta el 2,0% del PBI. Por otro lado,
las consecuencias del conflicto agropecuario impulso al alza los tipos de interés, al tiempo que la politica de
apreciacion cambiaria del Gobierno ubicaria al tipo de cambio en 3,19 a fin de afo. Por otro lado, la inflacion
seria cercana al 9,3%'. Ademas, el Gobierno Nacional incrementaria el resultado primario hasta un 3,5% del
PBI, una pequeiia caida respecto al prondstico anterior pero por encima del 3,2% del afio pasado.

Hacia el afio 2009, el saldo comercial externo se reduce, por el fuerte incremento de las importaciones,
mientras que el Resultado Primario del Gobierno Nacional se incrementa y las reservas se ubicarian en 61.600
millones de dolares. Un hecho destacable es que el PBI en términos nominales superaria el billon de pesos, a
pesar que el crecimiento en términos constantes se desaceleraria hasta el 5,5%.

La situacion internacional, junto con las posibles repercusiones del conflicto agrario, ya derogada la Reso-
lucion 125, generan incertidumbre acerca de la evolucion de la economia nacional, incertidumbre que puede
reflejarse en la cuestion fiscal, en los precios y en el nivel de actividad. Hoy un indicador que representa en
parte lo anterior es el “riesgo pais”? de Argentina, que superd los 600 puntos basicos, cerca del triple del
riesgo de Brasil (200 puntos basicos).

1 Aclaran quienes participan del relevamiento de expectativas que los prondsticos se refieren a las cifras que publicara el INDEC.
2 Indice de Riesgo Soberano medido por J. P. Morgan.
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B. Inflacion Internacional

Cuadro 2: indice de Precios al Consumidor. Variacién porcentual en relacion al
mes de diciembre. Paises seleccionados. Aios 2005-2008

Pais 2005 2006 2007 Mayo 2008 2008*
Espafa 3,7 2,7 4,2 2,2 53
Francia 1,5 1,5 2,6 1,7 4,2
Alemania 1,4 1,4 3.1 1,1 2,5
ltalia 21 1,8 2,6 1,9 47
Japoén -0,4 0,3 0,7 0,8 2,0
Estados Unidos 34 2,5 41 3,1 7,6
India 5,6 6,6 55 3,7 9,1
Méjico 33 41 3,8 1,6 3,8
Brasil 57 3.1 4,5 29 7,0
Venezuela 14,4 17,0 22,5 13,7 36,1
Chile 3,7 2,6 7,8 2,8 6,9
Argentina ) 12,3 9,8 8,5 4,0 9,9

* Estimacion propia

() Nuewo IPC GBA - INDEC

Fuente: OCDE, INDEC, INE y Banco Central de Venezuela

La Argentina no es ajena a la aceleracion de los precios, situacion que se observa en todos los paises del

mundo y que se percibe principalmente en los precios de los alimentos y de la energia.

En el cuadro se observa como la inflacion acumulada durante el presente afio representa en la gran mayoria
de los paises seleccionados mas de la mitad de la inflacion registrada durante el afio 2007. Asi, el incremento
de precios a nivel internacional se aceleraria durante el afio 2008, impulsado por el alza del precio del petro-
leo, que parece sostener su camino ascendente, y la suba del precio de los commodities ante la mayor de-
manda mundial, la situacion anomala de la economia internacional y la discutida especulacion en las materias
primas. En particular, el precio de los alimentos, por la mayor demanda y la aplicacion a los biocombustibles
(maiz en particular), impacta duramente en la poblacion marginal y pobre de todos los paises del globo.
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C. Producto Bruto Geografico

Cuadro 3: Producto Bruto Provincial y Nacional, en valores
corrientes y a precios constantes de 1993. Aio 2007

Categoria En millones de $ Var. 2006

PBG Santa Fe

A valores corrientes 70.542 27,3%

A precios de 1993 27.842 8,0%
PBI Argentina

A valores corrientes 812.456 24.1%

A precios de 1993 359.170 8,7%
Fuente: IPEC

En el afio 2007, el Producto Bruto Geogréafico de la Provincia (provisorio) alcanzd la cifra de 70,5 mil millones
de pesos a valores corrientes, mientras que el Producto Bruto Interno de Argentina fue de 812,5 mil millones
de pesos. En términos reales el PBG de la Provincia registro un valor de 27,8 mil millones de pesos constantes
de 1993, siendo el PBI de Argentina de 359,2 mil millones de pesos.

El resultado provisorio para el afio 2007 a valores corrientes indica que la economia provincial registré un
aumento en su nivel de actividad del orden del 27,3% respecto del ano 2006, mientras el PBI de Argentina fue
del 24,1%. El incremento del PBG Provincial a valores constantes fue del 8,0%, en términos reales, mientras
que el PBI de Argentina crecid un 8,7%.

Producto B ruto G eografico
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Esta diferencia es producto de un incremento de los precios implicitos (PBG corriente / PBG constante) su-
perior en la Provincia de Santa Fe que en el resto del pais. Los precios implicitos son un promedio ponderado
de los precios de los bienes que conforman el producto bruto.

La participacion relativa, en términos reales, del PBG de la Provincia de Santa Fe en el Valor Agregado Bruto
(VAB) de la nacion fue del 8,3% para el afio 2007. El VAB nacional es la suma de todos los PGB provinciales.
Cabe aclarar que el PBG no es directamente comparable con el PBI, ya que éste es equivalente a la suma de
los PBG Provinciales, mas derechos de importacion e IVA neto, menos el SIFMI (Servicio de Intermediacion
Financiera Medidos Indirectamente).

D. Exportaciones

Cuadro 4: Exportaciones con Origen en la Provincia de Santa Fe, por grandes rubros. Acumuladas a
mayo de 2008

En miles de

Grandes Rubros En millones de U$S Var. Anual Var. Anual
toneladas
Total 5.975,6 43,6% 12.251 -2,5%
Productos Primarios 786,7 65,1% 2.663 7,7%
Manufacturas de Origen Agropecuario 4.376,3 45,7% 9.110 -4,0%
Manufacturas de Origen Industrial 643,0 23,8% 222 -12,8%
Combustibles y Energia 169,5 5,6% 257 -27,2%

Fuente: INDEC

Las exportaciones con origen en la Provincia de Santa Fe alcanzaron en el periodo comprendido entre enero
y mayo del afio 2008 los 5.976 millones de ddlares, un 43,6% superior al registrado en el mismo periodo del
afo 2007. Los volumenes exportados cayeron un 2,5%, mientras que los precios realizaron el mayor aporte
al incremento de las exportaciones con un alza del 47,3%.

Los Productos Primarios contintian presentando los mayores incrementos, tendencia iniciada el afo pasado,
con un crecimiento de las ventas externas del 65,1% en dolares y un 7,7% en toneladas, lo que implica que
los precios de estos productos se elevaron en mas del 50,0%. Asimismo, se observa que la suba de los
precios internacionales ha compensado la caida registrada en las cantidades exportadas de Manufacturas
de Origen Industrial y en Combustibles y Energia del —12,8% y —27,2%, respectivamente. De esta forma, los
precios internacionales mantienen la tendencia alcista, impulsando el alza de las exportaciones nacionales
y santafesinas. El principal rubro continua siendo el de las Manufacturas de Origen Agropecuario, con una
participacion del 73,2%.
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Exportaciones con Origen en la Pcia de Santa Fe
En millones de U$S
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Los precios de los principales productos agropecuarios o de origen agropecuario continian con fuertes pre-
siones de demanda en los mercados mundiales de alimentos, pero mas recientemente se sumd la demanda
de granos para biocombustibles; el caso mas signficativo es el maiz.
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Los principales productos exportados por la Provincia de Santa Fe son los relacionados con el complejo sojero,
los cuales tienen una participacion del 69% dentro de las exportaciones provinciales, aunque durante los prim-
eros cinco meses del afio han incrementado su participacion los cereales.

E. Indice de Precios al Consumidor (IPC) - Prov. de Santa Fe

Cuadro 5: indice de Precios al Consumidor de la Provincia de Santa Fe y del Gran Buenos
Aires, por capitulos. Junio de 2008

Capitulo Provincia de Santa Fe IPC GBA
Var. Mensual  Var. Dic. 07 Var. Mensual Var. Dic. 07
Nivel General 2,2% 15,2% 0,6% 4,6%
Alimentos y Bebidas 3,1% 20,4% 0,7% 4,5%
Indumentaria 2,1% 16,1% 1,1% -0,8%
Vivienda y servicios basicos 1,3% 14,3% 0,8% 6,0%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 1,2% 10,8% 1,6% 2,0%
Atencion médica y gastos para la salud 1,1% 5,7% 1,3% 5,6%
Transporte y comunicaciones 2,1% 10,1% -0,1% 4.2%
Esparcimiento 1,8% 11,8% 0,1% 5,4%
Educacion 0,8% 21,2% 1,5% 15,1%
Otros bienes y servicios 0,7% 9,9% -0,3% 2,7%
Bienes 2,6% 16,4% 0,6% 3,6%
Servicios 1,2% 12,5% 0,7% 6,2%

Fuente: IPEC - INDEC
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El indice de Precios al Consumidor de la Provincia de Santa Fe registrd una suba del 2,2% durante el mes
de junio, 1,4 puntos porcentuales por encima del registrado en el mes de junio del afio 2007. De esta forma, la
inflacion provincial acumulada a junio alcanza el 15,2%, frente al alza del 4,6% acumulada por el IPC GBA.

Las principales subas se registraron en los rubros Alimentos y Bebidas (3,1%), Transporte y Comunicaciones
(2,1%), Indumentaria (2,1%), y Esparcimiento (1,8%). Estos aumentos fueron superiores a los registrados en
el Gran Buenos Aires, cuyo nivel general presentd un alza del 0,6%. Cabe destacar que el precio de los alimen-
tos registrd una variacion del 0,7% en el GBA, acumulando un crecimiento durante el afio del 4,5%, mientras
que en la Provincia de Santa Fe la suba acumulada alcanza al 20,4%.

El rubro Alimentos esta empujando la inflacion a nivel provincial, si bien no escapa a los factores que sos-
tienen esta tendencia en todos los indicadores de precios de los distintos paises de América Latina (Chile,
Uruguay, Brasil, etc.).

Asimismo, se destaca la suba del rubro Educacion debido al aumento de las cuotas de los colegios privados,
que acumula a nivel provincial un incremento del 21,2%.

Los bienes registraron un crecimiento del 2,6%, por encima del 0,6% observado en el IPC GBA, mientras

que los servicios subieron en un 1,2%.

F. Ventas en Supermercados

Cuadro 6: Ventas en Supermercados. Provincia de Santa Fe y Total del pais.

Abril de 2008

Categoria En miles de $ Var. Interanual Var. Acum. 2008
Provincia de Santa Fe 169.462 29,7% 36,7%
Total del pais 3.244.770 33,6% 38,4%

Fuente: INDEC

Las ventas en supermercados de la Provincia en el mes de abril del aiio 2008 alcanzaron un total de 169,5
millones de pesos, lo que implica un incremento del 29,7% con relacion al mismo periodo del afio anterior. En
términos anuales, las ventas santafesinas acumulan una suba del 36,7% durante el afio 2008, manteniendo
un ritmo de crecimiento similar al total de ventas registradas en el pais (38,4%).
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G. Faena de Bovinos

Cuadro 7: Faena de Bovinos. Provincia de Santa Fe y Total del pais.
Mayo de 2008

Categoria En cabezas Var. Interanual Var. Acum. 2008

Provincia de Santa Fe 168.991 -22,8% -4,9%

Total del pais 1.090.267 -9,8% -0,7%

Fuente: ONCCA
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La faena de bovinos en mayo del afio 2008 alcanzo las 169 mil cabezas, exhibiendo una caida interanual
del 22,8%. A nivel nacional, la faena registro una baja del 9,8%, ubicandose en alrededor de 1,1 millones de
cabezas.

Asi, durante el presente afio en Santa Fe la faena presenta una descenso acumulado del 4,9%, superior al
observado a nivel nacional (-0,7%). La caida en la faena estaria relacionada con el paro agropecuario. Esta
situacion gener¢ la paralizacion de la actividad en varios frigorificos de la provincia de Santa Fe, los cuales
han recibido la asistencia del Gobierno Provincial.

H. Produccion Lactea

Cuadro 8: Produccién Lactea. Provincia de Santa Fe. Mayo de 2008

Categoria En miles de litros Var. Interanual Var. Acum. 2008

Provincia de Santa Fe 182.427 9,6% 6,7%

Fuente: Ministerio de la Produccioén. Provincia de Santa Fe

En mayo del afio 2008 la produccion de leche en Santa Fe alcanzo los 182,4 millones de litros, es decir, una
suba del 9,6% en relacion a igual mes del afio anterior. De esta forma, la produccion lactea acumula durante
el ano 2008 un crecimiento del 6,7%.

Al igual que el resto de las industrias relacionadas con el sector agropecuario, la caida registrada también
en el sector esta relacionada con la falta de comercializacion de productos agrarios durante el conflicto agro-
pecuario. Asimismo, la falta de rentabilidad ha reducido la cantidad de tambos.
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En el grafico se puede observar que el sector lacteo presenta en su generalidad regularidades estacionales,

con fuertes caidas en el mes de abril. Asimismo, desde enero del afio 2007 la tendencia ha sido declinante,
proxima a alcanzar los minimos del afio 2003.

1. Molienda de Soja
Cuadro 9: Industrializacion de Soja. Provincia de Santa Fe y Total del pais. Mayo de
2008
Categoria En toneladas Var. Interanual Var. Acum. 2008
Provincia de Santa Fe 3.063.751 2,3% -3,9%
Total del pais 3.299.664 -4,0% -4,7%

Fuente: SAGPYA

La industrializacion de soja en la Provincia registrd un aumento del 2,3% interanual en el mes de mayo del
afio 2008, al contrario de las cifras registradas para el total del pais (-4,0%).

De esta forma, durante el presente afo la molienda de soja provincial acumula una caida del 3,9%, mientras
que a nivel nacional la disminucion alcanza el 4,7%.
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Aligual que el resto de las industrias relacionadas con el sector agropecuario, la caida en el sector esta aso-
ciada al conflicto que el mismo mantuvo con el Gobierno Nacional durante marzo y abril del presente afo.

La Provincia de Santa Fe representa cerca del 90% de la molienda de soja del pais, con un volumen de al-

rededor de 32,5 millones de toneladas procesadas durante el afio 2007. En los primeros cinco meses del afio
2008 se llevan procesadas 11,4 millones de toneladas en Santa Fe.

J. Produccion de Automotores

Cuadro 10: Produccion de Automotores. Provincia de Santa Fe y Total del
pais. Junio de 2008

Categoria En unidades Var. Interanual Var. Acum. 2008
Provincia de Santa Fe 8.679 -19,4% 20,1%
Total del pais 51.249 7.7% 23,5%

Fuente: ADEFA

La produccion de automotores registré una caida interanual del 19,4% en junio del afio 2008, con 8.679

unidades producidas. En el pais la produccion alcanzo las 51.249 unidades, observandose una suba del 7,7%
interanual.
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La industria automotriz en la Provincia de Santa Fe, presenta una tendencia creciente desde comienzos del
ano 2002, la cual se ha acelerado a partir de mediados del afio 2006. Durante el presente afio la produccion
automotriz acumula, a nivel provincial, un incremento del 20,1%, apenas por debajo del aumento acumulado a
nivel nacional del 23,5%. La produccion automotriz provincial pareciera estabilizarse en alrededor de 10.000
vehiculos por mes.

K. Consumo de Energia Eléctrica

Cuadro 11: Consumo de Energia Eléctrica, por categoria. Provincia de SantaFe y
Total del pais. Junio de 2008

Categoria Consumo en kwh Var. Interanual Var. Acum. 2008
Provincia de Santa Fe 909.061 1,7% 5,6%
Residencial < 10 Kw 339.986 3,8% 8,3%
Pequefia Dem. No Resid < 10Kw 85.207 10,3% 8,5%
Alumbrado Publico 36.278 3,9% 2,3%
Comercio y PyMes > 10 y < a 300 Kw 80.648 2,8% 8,4%
Industria > 300 Kw 146.022 -4,3% 2,6%
Grandes Usuarios 220.920 -1,1% 2,5%
Total del pais 9.207.000 4,0% 3,1%

Fuente: CAMMESA

Se mantiene una tendencia creciente del consumo de energia eléctrica. Durante el mes de junio del afo
2008 se registrd un aumento del 1,7% respecto a junio de 2007, mientras que a nivel nacional se produjo una
suba interanual del 4,0%.

Las principales alzas provienen de la categoria Pequefia Demanda no residencial (10,3%), Alumbrado Publi-
co (3,9%) y Residencial (3,8%). Asimismo, se destaca una disminucion del consumo de la industria y los
grandes usuarios.

El consumo durante el afio 2008 en La Provincia de Santa Fe acumula una suba del 5,6%, mas del doble del
incremento registrado en el pais, sostenido por el pequefio consumo no residencial (8,5%), comercial (8,4%)
y residencial (8,3%).
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L. Consumo de Gas Natural - Total e Industrial

Cuadro 12: Consumo de Gas Natural, por categoria. Provincia de Santa Fe y total

del Pais. Mayo de 2008

Categoria

En miles de m3 de 9300

Var. Interanual

kcal

Var. Acum. 2008

Total Provincia de Santa Fe

Residencial
Comercial

Industrial

Entes oficiales
SDB

Centrales electricas
GNC

Total del pais

213.990

46.849
5.892
129.732
903
10.177
1.577
18.860

3.204.961

-10,4%

-23,6%
-26,4%
-3,5%
3,9%
-26,3%
265,0%
-5,2%

-8,6%

0,8%

21,6%
15,7%
-5,1%
26,9%
19,3%
80,8%
-5,9%

4,9%

Fuente: ENARGAS

Agosto 2008

El consumo de gas natural registré una caida del 10,4% interanual en el mes de mayo del afio 2008, supe-
rior a la retraccion del consumo total del pais (8,6%). En términos acumulados, el crecimiento del consumo de
la Provincia de Santa Fe (0,8%) se ubico por debajo del incremento del consumo en el total del pais (4,9%). A
nivel provincial, la categoria Centrales Eléctricas acumula el mayor incremento durante el presente afo, con

un 80,8%, seguida por la categoria Entes Oficiales (26,9%) y Residencial, con un 21,6%.
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Cuadro 13: Consumo Industrial de Gas Natural, por categoria. Provincia de Santa

Fe y Total del pais. Ma

yo de 2008

Categoria

En miles de m3 de 9300

Var. Interanual

Var. Acum. 2008

kcal
Total Pcia de Santa Fe 116.556 -3,3% -0,4%
Aceitera 46.403 -4.6% -3,0%
Siderurgia 29.545 -2,9% -2,5%
Petroquimica 9.123 -15,1% -12,4%
Quimica 8.875 3,1% 9,9%
Alimenticia 5.336 14,8% 3,0%
Celulésica y Papelera 3.967 17,0% 28,5%
Refineria 5.387 -10,3% 10,9%
Total del pais 644.849 0,9% 3,2%

Fuente: ENARGAS

Agosto 2008

El consumo industrial de gas natural en la Provincia cay6 un 3,3% en mayo, acumulando una disminucion
del 0,4% en el afio, muy por debajo del incremento del 3,2% registrado a nivel nacional. Los aumentos mas
notables durante el 2008 pueden apreciarse en los sectores de Celuldsica y Papel (28,5%), Refinacion del

Petrdleo (10,9%) y Quimica (9,9%).
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M. Consumo de Combustible - Gas Oil

Cuadro 14: Consumo de Combustible - GasOil. Provincia de Santa Fe y

Total del pais. Abril de 2008

Categoria Enm3 Var. Interanual Var. Acum. 2007
Provincia de Santa Fe 113.442 -15,7% 1,2%
Total del pais 1.242.859 7,4% 6,0%

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion

Agosto 2008

El consumo de Gas Oil en abril del afio 2008 alcanzo los 113 mil m3 en la Provincia de Santa Fe, presentan-
dose una caida interanual del 15,7%. Por el contrario, a nivel pais se registrd un aumento interanual del 7,4%

ya que las cantidades despachadas se ubicaron aproximadamente en 1,2 millones de m3.
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N. Permisos de Edificacion

Cuadro 15: Permisos de Edificacion, por categoria. Provincia de Santa
Fe. Segundo Trimestre de 2008

Superficie Cubierta Var. Interanual Var. Acum. 2007

Categoria (en m2)

Total Pcia de Santa Fe 309.871 -53,6% -40,5%
Construcciones Nuevas 218.977 -54,6% -42,3%
Uso Residencial 158.173 -44 8% -34,7%
Uso No Residencial 60.804 -68,9% -57,7%
Ampliaciones 90.894 -51,1% -35,8%
Uso Residencial 54.281 -38,0% -35,2%
Uso No Residencial 36.613 -62,8% -36,5%

Fuente: IPEC

La superficie a construir habilitada por los permisos de edificacion para obras privadas en la Provincia de
Santa Fe, alcanzo en el segundo trimestre del afio 2008 un total de 309.871 m2, registrandose una dismi-
nucion del 53,6% interanual. La mayor parte de la superficie cubierta en m2 de las construcciones nuevas
permisada es destinada a uso residencial (158.173 m2). En el caso de las ampliaciones la mayor superficie

cubierta también es destinada al uso residencial (54.281 m2).
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Fuente: IPEC
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A su vez, en relacion al 2007, se observan caidas del 54,6% y del 51,1% en el total de la superficie cubierta
en m2 de las construcciones nuevas permisada y en las ampliaciones respectivamente.

De esta forma, durante el afio 2008 la construccion, de acuerdo a los permisos de edificacion, estaria mostrando
una caida acumulada del 40,5%, marcando una fuerte desaceleracion.

0. Consumo de Cemento Portland

Cuadro 16: Consumo de Cemento Portland. Provincia de Santa Fe y Total
del pais. Mayo de 2008

Categoria En toneladas Var. Interanual Var. Acum. 2008
Provincia de Santa Fe 85.149 17,1% 31,1%
Total del pais 830.457 -2,0% 8,6%

Fuente: Asoc. de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP)

Durante mayo del 2008, el consumo de cemento alcanzo en la Provincia de Santa Fe 85.149 toneladas,
el 10% del total de consumo a nivel pais (830.457 tn). En comparacion con el mismo mes del afio 2007 se
registrd un incremento de 17,1% en la Provincia de Santa Fe, mientras que el pais sufrié una retraccion del
2,0%. En términos anuales, el consumo de cemento acumulado durante el afio 2008 presenta un aumento del
31,1% en la Provincia de Santa Fe mientras que a nivel nacional se registro un alza del 8,6%. Cabe recordar
las malas condiciones climaticas de los primeros meses del afio anterior, lo cual puede explicar en parte el
mayor consumo acumulado.
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En el gréfico se observa como la tendencia continua siendo ascendente, a pesar de apreciarse ciertos mo-
vimientos ciclicos en los ultimos meses.

P. Depositos y Préstamos Totales

Cuadro 17: Depdsitos en la Provincia de Santa Fe, seguin
departamento. Primer trimestre de 2008

Departamento Miles de $ Particip%  Var. % Interanual

Total Provincial 9.964.368 100% 26,9%
Rosario 4.323.574,3 43% 24,9%
La Capital 1.831.543,5 18% 21,6%
General Lopez 824.343,5 8% 40,4%
Castellanos 615.209,3 6% 27,9%
San Lorenzo 380.025,4 4% 26,4%
Caseros 259.242,7 3% 30,7%
Las Colonias 249.725,4 3% 28,4%
General Obligado 243.327,7 2% 32,7%
San Martin 239.469,8 2% 27,8%
Constitucion 221.018,8 2% 26,1%
San Jerénimo 177.401,0 2% 27,1%
Iriondo 165.510,2 2% 31,1%
San Cristdbal 135.239,7 1% 44,9%
Belgrano 130.123,1 1% 35,6%
San Justo 82.704,1 1% 31,5%
Vera 38.381,6 0% 34,8%
San Javier 24.215,6 0% 32,7%
Nueve de Julio 23.311,9 0% 59,4%
No clasificable 29.950,5 0% 44,9%
Fuente: BCRA

Cuadro 18: Préstamos en la Provincia de Santa Fe, seglun
departamento. Primer trimestre de 2008

Departamento Miles de $ Pa&ECiP Var. % Interanual
Total Provincial 7.954.090,2 100% 49,6%
Rosario 3.214.642,0 40% 52,0%
La Capital 1.163.660,3 15% 47,5%
General Lépez 624.774,2 8% 55,5%
Castellanos 535.997,1 7% 31,9%
General Obligado 451.935,5 6% 31,1%
Las Colonias 278.725,3 4% 40,8%
San Lorenzo 250.162,2 3% 74,1%
Caseros 224.317,4 3% 70,0%
San Martin 196.314,2 2% 55,7%
Constitucion 168.061,7 2% 56,9%
Iriondo 166.132,6 2% 55,4%
San Cristobal 145.283,3 2% 38,8%
Belgrano 124.951,5 2% 82,9%
San Jer6nimo 112.834,5 1% 41,0%
San Justo 110.530,6 1% 54,0%
Vera 75.245,0 1% 49,2%
Nueve de Julio 47.560,0 1% 36,2%
San Javier 33.456,5 0% 63,7%
No clasificable 29.506,4 0% 72,0%
Fuente: BCRA
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Los préstamos otorgados a residentes de la Provincia en el | trimestre del afio 2008 ascienden a 7.954,1
millones de pesos, con un incremento interanual del 49,6%, mientras que los depdsitos solo crecieron un
26,9%, hasta alcanzar los 9.964,4 millones de pesos.

Rosario es el departamento mejor posicionado en cuanto a depositos y préstamos, presentando valores
de 4.323,6 millones de pesos y 3.214,6 millones de pesos respectivamente. En segundo lugar se ubica el
departamento La Capital con depositos por 1.831,5 millones de pesos y préstamos por 1.163,7 millones de
pesos. En forma conjunta estos dos distritos concentran el 62,0% de los depdsitos de la Provincia y el 55,0%
del total de préstamos.
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Asimismo, se puede observar que en el departamento Nueve de Julio se registrd un incremento en los
depdsitos del 59,4% respecto al | trimestre del afio 2007, sequido por San Cristobal con un 44,9%. En cuanto
a los préstamos, el departamento Belgrano presenta el mayor incremento interanual con un 82,9%, seguido
por San Lorenzo con un 74,1% y Caseros con un 70,0%. Asi, Belgrano se estaria posicionando como uno de
los departamentos mas dinamicos en el ambito financiero, con marcados aumentos en los montos deposita-
dos y prestados.
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Q. Mercado de Trabajo

Cuadro 19: Evolucién de las tasas de actividad, empleo y desocupacién. Aglomerados Rosario, Santa Fe
y Total de algomerados. Primer trimestre de 2008

Tasas
Actividad Empleo Desocupacion
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Gran Rosario 46,3 45,9 42,5 41,1 8,3 10,4
Gran Santa Fe 441 39,9 40,1 36,5 9,1 8,5
Total 31 Aglomerados 45,9 46,3 42,0 41,7 8,4 9,8

Fuente: IPEC

La tasa de desocupacion en la ciudad de Santa Fe alcanzo en el | trimestre del afio 2008 el 9,1%, mientras
que en Rosario se ubico en el 8,3%, por debajo del registro a nivel nacional (8,4%). Los datos muestran una
caida de 2,1 puntos en el Gran Rosario y de 1,4 puntos en el total de los aglomerados. Por otro lado, en el Gran
Santa Fe el desempleo presentd una suba de 0,6 puntos respecto al | trimestre del afio 2007. Estos valores
son comparables a los registrados a mediados de la década del "80.

Cuadro 20: Asalariados sin descuento jubilatorio. Aglomerados
Rosario, Santa Fe y Total de algomerados. Primer trimestre de 2008

Asalariados sin descuento jubilatorio

2008 2007
Gran Rosario 36,5 36,2
Gran Santa Fe 43,7 32,7
Total 31 Aglomerados 37,3 41,6

Fuente: IPEC

La tasa de actividad, que mide la participacion de la poblacion en el mercado de trabajo, present6 un au-
mento en la ciudad de Rosario de 0,4 puntos; por el contrario se produjo una disminucion de 0,4 a nivel Na-
cional. Es llamativo el crecimiento de la tasa de actividad en el Gran Santa Fe, que alcanz6 a 4,2 puntos. Asi,
el Gran Santa Fe presentaria un mercado laboral mas dinamico en la ultima medicion.

La tasa de empleo muestra una mayor creacion de puestos de trabajo en los aglomerados analizados. La
tasa de empleo en el Gran Santa Fe presentd una suba de 3,6 puntos respecto de la medicion del | trimestre
del afo anterior, mientras que en Rosario la tasa se incrementd en 1,4 puntos y a nivel nacional apenas se

aumento en 0,3 puntos.
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Fuente: IPEC

La tasa de empleo no registrado, entre el | trimestre del afio 2008 y el mismo periodo del 2007, presentd
un aumento de 11,0 puntos en el Gran Santa Fe, seguido de un incremento de 0,3 puntos en el Gran Rosario.
Esta suba quiebra la tendencia descendente observada en los Gltimos afios en los aglomerados provinciales,
ubicandose por sobre el 35% el porcentaje de asalariados sin descuento jubilatorio a nivel provincial, cifra
elevada que exigira andlisis mas detallados.

Por el contrario, en el total de los 31 aglomerados la tasa cayo 4,3 puntos, estando alcanzados por un trabajo
informal el 37,3% de los asalariados.

R. Indice de Demanda Laboral - Rosario

Cuadro 21: indice de Demanda Laboral. Rosario. Junio de 2008

Categoria Valor Var. Interanual Var. Acum. 2008
IDL - Rosario 189 3,4% 15,2%
Fuente: IPEC

El indice de Demanda Laboral (IDL) para la ciudad de Rosario presenté un aumento interanual del 3,4% en
el mes de junio del afio 2008, acumulando en lo que va del afio un crecimiento del 15,2%.
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S. Condiciones de Vida

Cuadro 22: Evolucion de la tasa de pobreza. Aglomerados Rosario, Santa Fe y Total de
aglomerados. Il Semestre 2006, IV Trimestre 2007 y | Trimestre 2008

Tasa de pobreza

Hogares Personas
2007/08 2006 2007/08 2006
Gran Rosario 9,7 16,6A) 13,6 22,9
Gran Santa Fe 13,2 19,6 18,0 28,6
Total 31 Aglomerados 14,0 19,2 20,6 26,9

Cuadro 23: Evolucion de la tasa de indigencia. Aglomerados Rosario, Santa Fe y Total de
aglomerados. Il Semestre 2006, IV Trimestre 2007 y | Trimestre 2008

Tasa de indigencia

Hogares Personas
2007/08 2006 2007/08 2006
%
Gran Rosario 3,5 6,2 49 7.5
Gran Santa Fe 4,7 7,3 59 11,5
Total 31 Aglomerados 44 6,3 59 8,7

Fuente: IPEC

IPEC | Provincia de Santa Fe




INFORME DE COYUNTURA Agosto 2008

Durante el 3° trimestre de 2007 no se relevaron los aglomerados Gran Buenos Aires, Mar del Plata-Batan,
Bahia Blanca-Cerri y Gran La Plata , por lo cual no resulta posible realizar las estimaciones correspondientes
al 2° semestre de 2007.

En virtud de ello se presenta una estimacion semestral con los datos correspondientes al cuarto trimestre
del afio 2007 y el primer trimestre del afio 2008, que si bien no es directamente comparable, permite realizar
inferencias con respecto a la evolucion de la pobreza y la indigencia.

La tasa de pobreza, en téminos de hogares, se redujo en el semestre compuesto por el cuarto trimestre del
afno 2007 y el primer trimestre del ano 2008, respecto al 2006, en 6,9 puntos en el Gran Rosario, 6,4 puntos
en el Gran Santa Fe y 5,2 puntos en el total de los 31 aglomerados. De esta forma, el porcentaje de hogares
pobres se ubicd en 9,7% en el Gran Rosario, mientras que en el Gran Santa Fe (13,2%) presenta niveles apenas
inferiores al promedio nacional (14,0 %).

A su vez, la tasa de pobres tambien presento importantes bajas entre los periodos analizados. En el Gran
Santa Fe se registro la mayor disminucion de 10,6 puntos, para alcanzar el 18,0%, seguido por el Gran Ro-
sario, con una caida del 9,3%, ubicandose en el 13,6%. A nivel nacional la pobreza afecta al 20,6% de las
personas, contrayéndose desde el 26,9% en el segundo semestre del afio 2006.

El porcentaje de hogares indigentes descendio desde el segundo semestre del afio 2006 en 2,7 puntos en
el Gran Rosario, 2,6 puntos en el Gran Santa Fe y 1,9 puntos en el total de los 31 Aglomerados.

Asimismo, las personas en situacion de indigencia disminuyeron, registrandose una fuerte caida de 5,6
puntos en el Gran Santa Fe, ubicandose la indigencia en 5,9%. En el Gran Rosario la indigencia también se
redujo hasta el 4,9%, y a nivel nacional la misma afecta al 5,9% de la poblacidn, cifra idéntica a la registrada
en el Gran Santa Fe.

Debe destacarse que el indicador de pobreza e indigencia depende fuertemente del costo de la “Canasta
Basica de Alimentos” (CBA) definida como la cantidad de alimentos para la cobertura minima de requerimien-
tos energéticos y proteicos.

Por otro lado, dependen también de los ingresos declarados por los integrantes de los hogares en la En-

cuesta Permanente de Hogares (EPH). Resulta entonces central la valuacion de la CBA y, por lo tanto, los
precios utilizados para ello.

Para mayor informacion visite nuestro sitio web www.santafe.gov.ar
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