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Denominación de la empresa:

FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN PROGRAMA PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN
PÚBLICA DE MEDICAMENTOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2018

cifrl!Isen pesos

ACTIVO PASIVO
31-12-18 I 31-12-17 31.12.18 I 31.12.17

.cnvo CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 2) 3.844.223,33 829.323,13 Deudas:

Bienes de Cambios (Nota 3) 94.132.82 18.033,49 Proveedores Comerciales (Nota 6) 301.337,62 310.438,77

Credilos (Nota 4) 11.214.240.33 9.325.791,97 Otros Pasivos

Otros Créditos (Nota 5) 290.912.04 1.894.976,09 Otras Cuentas a Pagar. UF S.E.(Nota 7) - 1.683.159,73

Retenciones Imp. a pagar (Nota 8) 4,84 3,54

TOTAL ACTIVO CORRIENTE I 15.243.508,52 11.868.124,68.

TOTAL PASIVO CORRIENTEI 301.342,46 1.993.602,041

cnvo NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Bienes de Uso (Anexo 11) 3.602.514,84 4.266.090,30 No existe -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE I - - ,

TOTAL DEL PASIVol 301.342,46 1.993.802,04 ~
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTEJ 3.802.514,84 4.266.090,30'

PATRIMONIO NETO

Según estado respectivo 18.544.680,90 14.140.612,94

TOTAL PATRIMONIO NETOl 18.544.680,90 14.140.612,94 !

TOTAL DEL ACTIVO r18.846.023,36 16~134.214.98' OTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO , 18.846.023,36 18.134.214,981

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 11/04/2019

Las no s y anexos que se acompañan forman parte integregantes de estos estados contables

~,",j.Mt)if!
Di r T:t~ 1 DirectorTitular

UF S.E.

Diredor Titular

UF S.E.

Ferm. Guillermo Cleti

Director Titular

UF S.E.

Dra. Maria Andrea Uboldi

Presidente

UF SE



Denominación de la empresa:

FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN
PROGRAMA PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE

MEDICAMENTOS

ESTADO DE RESULTADOS

Ejercicio finalizado el31 de Diciembre de 2018

cifras en pesos

31/12/2018
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

INGRESOS POR VENTAS . 15.545.876,33

COSTO DE PRODUCCiÓN - ANEXO VI (7.497.049,86)

UTILIDAD BRUTA 8.048.826,47

Gastos de Administración (Anexo VII) (181.483,76)
Gastos de Comercialización (Anexo VII) (254.881,98)
Gastos de Control de Calidad'(Anexo VII) (382.754,10'

TOTAL (819.119,84

Resultados Financiero y por Tenencias incluido el RECPAM (Nota 9) (2.825.638,67

RESULTADO DEL EJERCICIO 4.404.067,96

Las notas y anexos que se acompañan forman parte integrantes de estos estados contables

Firmado a los eledos da su identificación com mi informe de fecha 11/04/2019

Farm.GuillermoCleti Dra. MariaAndrea Uboldj
DirectorTitular Presidente
UF SE UF S.E.



Denominación de la empresa:

FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN PROGRAMA
PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE MEDICAMENTOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Ejercicio anual final1zado el31 de Diciembre de 2018

ellrel en pelOl, eomplllllllivo con el eJercldo Interlol

APORTES DE Ajuste' Resultados no TOTAL
Detalle (Nota 11) FIDUCIANTE de capital Asignados Pato Neto

al 31/12/18

Saldos Iniciales 421.559,89 1.675.893,86 12.384.473,40 14.481.927,15
-

AREA (Nota 10) - 341.314,21 -341.314,21

Saldos Iniciales corregidos 421.559,89 1.675.893,86 12.043.159,19 14.140.612,94

Resultado del ejercicio - 4.404.067,96 4.404.067,96

-

Saldos al final del ejercicio 421.559,89 1.675.893,86 16.447.227,15 18.544.680,90

FIrmado a los efectos de su identificación con mi Informe de fecha 11/0412019

Las notas y anexos que se acompanan forman parte inlegregantes de estos estados contables

wyt~
UFS.E. UFS.E.

Farm. Guittermo Cletl
Director Titular
UF S.E.

Dra. Maria Andrea Uboldi
Presidente
UF S.E.



Denominación de la empresa:

FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN
PROGRAMA PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE

MEDICAMENTOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2018

cifras en pesos, comparativo con el ejercicio anterior

31-12-18

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Caja y Bancos 629.323,13

Total al inicio del ejercicio 629.323,13

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercio
Caja y Bancos 3.644.223,33

Total al cierre del ejercicio 3.644.223,33

Variaciones del ejercicio
Aumentos/Disminuciones en Caja y Bancos 3.014.900,20

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes 3.014.900,20

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.331.740,47

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Flujo neto de efectivo generado por las actividades 1.683.159,73

ACTIVIDADES DE INVERSION

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión 0,00

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO 3.014.900,20

Ora, Maria Andrea Uboldi

Presidente. UF S.E.

Farro. Guillermo Cleti
Director Titular

UF S.E:UF S.E.UF S.E.

Las notas y anaxos que se acompanan forman parte Integrantes de estos estados contllbl

"modo •• , ."",, " ro Id.rn.~o,"oomm, ,mom.," I"h.L
(}r..ft. .. ..

Director Titular Director Titular
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FIDEICOMISO PUBLICO DE ADMINISTRACIÓN E INVERSIÓN PROGRAMA
PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE MEDICAMENTOS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio finalizado el31 de Diciembre de 2018

1." BASES DE PREPARACiÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1 " Unidad de medida

Los Estados Contables han sido preparados en moneda homogénea, de conformidad a las Normas contables Profesionales
argentinas (NCPA) de la FACPCE y aprobadas por el CPCE de Santa Fe.

Durante el primer semestre de 2018, diversos factores macroeconómicos produjeron una reversión de la tendencia inflacionaria,
superándose el 100% acumulado en tres aríos.

En ese sentido los indicadores de alta inflación previstos en el punto 3.1 de la RT N° 17 mostraron evidencias consistentes para
retomar el procedimiento de Ajuste por Inflación.

Dando cumplimiento a lo señalado en el párrafo precedente, la FACPCE dictó la Resolución de JG 539/18 ratificada por el
CPCE de Santa Fe por la Resolución N° 2/2018, Yen virtud de la norma el ente aplica la RT N° 6, para ejercicio cerrado a partir de
31.12.2018.

El fideicomiso ejerció la opción de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo y, por ello, no ha
presentado información comparativa correspondiente al estado de evolución del patrimonio neto, estado de resultados y estado de
flujo efectivo. La falta de información comparativa limita la información disponible en los estados contables para analizar la
evolución de las diferentes magnitudes y los ratios utilizados en el análisis de los estados contables.
Los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) se determinan y presentan en una sola línea. La falta de apertura

de los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) genera la imposibilidad de determinar las magnitudes reales de
los diferentes componentes de los resultados financieros y por tenencia, asf como las magnitudes nominales ajustadas por inflación
de los mismos y el efecto del RECPAM sobre dichos resultados. Esta limitación también impide la determinación de ciertos ratios
financieros, tales como el rendimiento de los activos financieros, el costo de endeudamiento, el efecto "palanca", etc.
El Estado de Flujo de Efectivo se ha preparado por el método directo, presentando la información ajustada en forma sintética con

los renglones siguientes: a) saldo al inicio; b) saldo al cierre; c) variación en el ejercicio; y d) explicación de las causas a nivel de

totales ~operativas, inversión). La falta de desagregación de las causas de generación y aplicación del efectivo y sus equivalentes
dentro de cada categoría (operativas, inversión) genera la imposibilidad de conocer en detalle cuáles han sido las actividades que
generaron los movimientos de efectivos y equivalentes y por qué magnitud cada una de ellas, limitando el análisis de la evolución
financiera de la entidad durante el ejercicio.
1.2" Criterios de medición
Se han utilizado en este ejercicio los criterios generales del RT. N° 17 de la FACPCE.

1.3" Exposición
Se han seguido las normas de exposición contenidas en la RT. N°S YR.T. N° 9 de la Federación Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Económicas con las modificaciones de la RT. N°19.

2." CAJA Y BANCOS

Corresponde a las siguientes disponibilidades
Cta.Cte. Nuevo Bco.Sta.Fe

$

31/12/2018

3.644.223,33 $
3.644.223,33

31/12/2017

629.323,13
629.323,13

lng. Carlos Arques

Director Titular

,

Director Titular

UF S.E.

Farm. Guillermo Cleti

Director Titular

UF S.E.

Dra. Maria Andrea Uboldi

Presidente - UF SE



3.- BIENES DE CAMBIOS
Existencias de Mal. Primas y Produc. en curso

4.- CREDITOS
Creditos por ventas

Deudores por ventas

5.- OTROS CREDITOS

Deudores por Cesión de Créditos (UF)
Anticipos Impuestos a los Ingreos Brutos CM
Iva Saldo Tecnico a favor
Iva Saldo Libre Disponibilidad

6.- PROVEEDORES COMERCIALES

Proveedores comerciales de Bienes y Servicios
. Otros proveedores de servicios

7.- OTRAS CUENTAS A PAGAR
Saldo por Asistenc. Financiera UF S.E.

8.- RETENCIONES IMPUESTOS A PAGAR

$

$

$

$

$

$

31/12/2018 31/12/2017

94.132,82 $ 18.033,49

11.214.240,33 $ 9.325.791,97
11.214.240,33 9.325.791,97

290.912,04 $ 1.894.976,09

596.674,72
90.321,69 31.128,46

200.590,35 1.267.172,91

301.337,62 $ 310.438,77

194.268,48 141.806,43
107.069,14 168.632,35

$ 1.683.159,73

4,84 $ 3,54

9.- RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIAS INCLUIDO EL RECPAM
Resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) $

10,- AREA
Correponde a los siguientes ajustes:
AREA por corrección de cuenta contable
AREA por duplicación de pasivo constituido al 31/12/2017

. AREA por correción saldo a favor Convenio Multilateral

-2.825.638,67

390.108,35
90.472,79
41.678,65

341.314,21

11,- Por la aplicación del proceso de reexpresión establecido en la R.T. W6 (FACPCE), los saldos iniciales del Estado de
Evolución del Patrimonio Neto contienen los resultados derivados del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo de la vida de este Fideicomiso.

cr~~:fir :ST~tar
UIF SE
~

ujnovsk

,E .F Mal. 15951

ey 738

~i1l~.
~~1~~TitUlar DirectorTitular

UF SE UF SE

Farm, Guillermo Cleti

Director Titular

Dra. Maria Andrea Uboldi

Presidente - UF SE



ANEXO 11
Denominación de la empresa:

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN PROGRAMA PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE
MEDICAMENTOS

BIENES DE USO

I
Ejercicio finalizado el31 de Diciembre de 2018

cifras en peso,

Saldos al Saldos al . AMORTIZACIONES Valores
Rubros comienzo Bajas Altas Cierre Anteriores Del Eiercicio Baias Total Residuales

. =-:' - . % Netos
Muebles y Utiles e Intataciones 5.415.199,01 - - 5.415.199,01 1.528.135,24 10,00 541.519,90 - 2.069.655,14 . 3.345.543,87

Maquinarias y Equipos 1.840.129,46 - - 1.840.129,46 1.461.102,94 20,00 122.055.55 1.583.158,49 256.970,9

Equipamiento de computación - - 20,00 -

Equipos de Refrigeración - - 20,00 - - -

Edificios y Mejoras Edilicias - - - - 2,00 - - - -

Herramientas - - - - 10,00 - -

Libros y Revistas de Colección - - - 20,00 - -

Programas de Computación - - - - 10,00 - - -

Rodados - 10,00 - - - -
Totales 7.255.328,47 . 0,00 0,00 7.255.328,47 2.989.238,18 663.575,45 0,00 3.652.813,63 3.602,514,64

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 11..()4.2019
Las notas y anexos que se acompafian forman parte integregantes de estos estados amtables

Dra. Maria Andrea Uboldi
Presidente

UF SE

Fann. Gull1enno CleU
Director Titular

UF SEUF SE
1k?>tLB .JL!

Director Titular
UF S.E.

CPN Gabriels Yujnovsky
C.P.C.E.S.F. Mal. 15951

Ley 8738



Denominación de la empresa:
ANt:XU VI

FIDEICOMISO PUBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN
PROGRAMA PROVINCIAL DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE

MEDICAMENTOS

COSTOS DE LOS BIENES Y SERVICIOS PRESTADOS

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2018

Cifras en pesos

, Detalle 31/12/2018

Existencia Iniciales 18.033,49

Compras de ejercicio 6.075.073,34

menos: Existencias Finales 94.132,82

Sub Total 5.998.974,01

Costo de Producción (Anexo VII) 1.498.075,85

'.'

TOTAL DE COSTOS 7.497.049,86

Las notas y anexos que se acompal'lan forman parte Integrantes de estos estados oontables

Firmado e los efectos de su identifICaCión con mllnfOfTl'l9 de fecha 11/0412019

Farm. Guillermo Cleti

Director Titular

UF S.E.

Ora. Maria Andra Uboldi

Presidente-UF S.E.



Denominación de la empresa:
FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSiÓN PROGRAMA PROVINCIAL DE

PRODUCCiÓN PÚBLICA DE MEDICAMENTOS
ANEXO VII

INFORMACION SOBRE RUBROS DE GASTOS Y SU APLICACiÓN

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2018

Cifras en Desas. comoarativo con el eiercicio anterior
. Gastos de

Detalle Costo Prod. Gtos.Adm. . Gtos.C.Calidad Comercialización 31.12.18
Servicios Técnicos v Profesionales 41.227,87 20.613,94 144.297,55 - 206.139,36
RAE Y escalonado personal UF SE 250.000,06 125.000,03 125.000,03 - 500.000,12
Gastos directos de Producción 250.454,73 - - - 250.454,73
Servicios Comerciales e Imo.directos - 12.167,34 - 231.179,53 243.346,87
Impuesto a los Débitos v Créditos Bancarios Lev 25413 23.702,45 23.702,45 23.702,45 23.702,45 94.809,80
Gastos Varios 358.869,36 358.869,36
Amortizaciones 573.821,38 - 89.754,07 - 663.575,45

- - - - -
- - - - -
- - - - - -
. - - - -
- - - - -
- . - - -
- - - - .
- - - - -

Totales 1.498.075,85 181.483,76 382.754,10 254.881,98 .2.317.195,69
Las notas y anexos que se aoompanan forman parte integregantes de estos estados contables

Firmado a los efectos de su identificación con mi Informe de fecha 11104/2019

CPN Gabriela Yujnovsky

C.P.C.E.S.F. Mat. 15951
Ley 8738

Farm. Guillermo Cleti

Director Titular

UF S.E. UF S.E

Ora. Maria Andrea Ubotdi

Presidente
UF S.E.



INFORME DEl AUDITOR INDEPENDIENTE

SEÑORES RESPONSABLES
DEl FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSION PROGRAMA DE PRODUCCiÓN
PÚBLICA DE MEDICAMENTOS

En mi carácter de Contadora Pública Independiente, informo sobre la
auditoría que he realizado a la información detallada en el apartado 1), correspondiente al
. ejercicio económico Nº 8, comprendido entre ello de Enero de 2.018 y el 31 de Diciembre de
2.018 del "FIDEICOMISO PÚBLICO DE ADMINISTRACiÓN E INVERSION PROGRAMA DE
PRODUCCiÓN PÚBLICA DE MEDICAMENTOS", con domicilio en calle French Nº 4950 de la ciudad
de Santa Fe, Provincia de Santa Fe.

1) INFORMACIÓN AUDITADA

a) Estado de Situación Patrimonial al 31 de diciembre de 2018, cuyos montos de Activo y del Pasivo
ascienden a la suma de $ 18.846.023,36 Y$ 301.342,46 - respectivamente.
b) Estado de Resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, el cual arroja superávit
por $ 4.404.067,96.
c) Estado de Evolución del Patrimonio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 cuyo
monto asciende a la suma de $ 18.544.680,90.-
d) Estado de Flujo de Efectiv'o del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 cuya variación
asciende a la suma de $ 3.014.900,20.
e) Notas y Anexos que forman parte integrante de los estados antes mencionados.

Las cifras y otra información correspondientes al ejercIcIo
económico terminado el 31/12/2017 son parte integrante del Estado de Situación Patrimonial
mencionado precedentemente y se los presenta con el propósito de que se interpreten
exclusivamente en relación a las cifras y con la información del ejercicio económico actual.

2) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCIÓN

El Fideicomiso es responsable de la preparación y presentación razonable
de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que la dirección considere necesario para permitir la preparación
de Estados Contables libres de incorrecciones significativas.



3) RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre 105 estados
contables adjuntos basada en mi auditoría.

He realizado el examen de la información contenida en el apartado 1 de
acuerdo con las normas profesionales vigentes de la Federación Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Económicas. Dichas normas exigen que cumpla 105 requerimientos de
ética, así como que planifique y ejecute la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable
de que 105 Estados Contables están libres de correcciones significativas.

Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y la información presentadas en 105 estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de 105 riesgos
de incorrecciones significativas en 105 estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y presentación
razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de diseñar 105

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría
también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la dirección de la entidad, así como la
evaluación de la presentación de 105 estados contables en su conjunto.

Considero que 105 elementos de juicio que he obtenido proporcionan
una base suficiente y adecuada para mi opinión de auditoría.

4) OPINIÓN

En mi opinión 105 Estados Contables adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situación patrimonial de "FIDEICOMISO PÚBLICO DE
ADMINISTRACiÓN E INVERSION PROGRAMA DE PRODUCCiÓN PÚBLICA DE MEDICAMENTOS" al
31 de Diciembre de 2.018, así como 105 recursos y gastos, las variaciones en el patrimonio neto y
en el flujo de efectivo, de acuerdo con normas contables profesionales argentinas.

S) PÁRRAFO DE ÉNFASIS

Sin modificar mi opinión, quiero enfatizar la información contenida en la
nota 1.1 donde se describe que la dirección de la Sociedad ha aplicado en el presente ejercicio la
RT6 FACPCE,con las simplificaciones previstas en la Resolución JG 539/18. Por lo tanto, 105 saldos
al inicio y al cierre del ejercicio han sido expresados en moneda homogénea al 31/12/2018 y deben
ser interpretados a la luz de esta aclaración.

2



6) INFORMACION SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALESYREGLAMENTARIOS

al Al 31 de diciembre de 2018 no existe deuda a favor de la
Administración Federal de Impuestos- Dirección General Impositiva- Régimen Nacional de
Seguridad Social-, debido a que no es contribuyente del sistema.

b) Al 31 de diciembre de 2.018 no posee deuda a favor de la
Administración Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe.

c) He aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos
de origen delictivo y financiación del terrorismo previstos en la Resolución N" 420/11 de la
Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas.

Con relación a mi situación de independencia manifiesto expresamente que no
comprenden ninguna de las inhabilidades e incompatibilidades previstas en las disposiciones
vigentes.

Santa Fe, 11 de Abril de 2.019

287962

El Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Provincia de Santa Fe CERTIFICA
que la finna profcsional que antecede concuerda con la de nucstro registro y corresponde a

YUJNOVSKY. GABRIELA inscriptola cn la matricula de C.P. 15951

Yquc.se h~n cumplido3~~tsposiciones dc las Lcycs N" 6.854, N° 8.738 YN° 12.135.
LegahzaclOn Nro
Fecha actuación profesional 11/0412019 Periodo del encargo 12/2018
Tipo dc encargo profesional 12.1.0 BALANCE ARTICULO 121NC Al
CUITcomitente 30712041818 Nombre comitcnte FIDEIC. PU LlCO ADM.E IN~

SANTA FE, 2810512019 .•

C.P.C.E. Santa Fe Leyes N° 8.738 YN" 12.135 1)>l4~1 tr . BE.LlJ
C6¡':¡°Aj,:j::' - ..••••, _le .. :J')'CIONAl
Gereme de ~¡zadont>8 y M8tTlcutaa
e CAMARA PRIMERA.¥",~,~Ill:; M¥!lIHt~~¥' "t.m
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